
Arcutis Biotherapeutics (ARQT) - Catalyst e
Scenari

Questa analisi riassume i principali catalyst per Arcutis Biotherapeutics (ticker: ARQT), i rischi e tre
scenari di evoluzione (pessimistico, base, ottimistico). Le probabilità e i valori riportati sono stime
conservative e non rappresentano previsioni certe di mercato.

Catalyst principali: - Espansione pediatrica ZORYVE (roflumilast cream 0,3%): richiesta FDA per
indicazione nei pazienti 2-5 anni con psoriasi a placche. - Data PDUFA fissata per il 13 ottobre. -
Approvazione ZORYVE 0,05% per dermatite atopica pediatrica (già ottenuta). - Pipeline: ARQ-255
(alopecia areata), ARQ-252 (eczema, vitiligine), ARQ-234 (agonista CD200R). - Presentazioni
scientifiche e congressuali con nuovi dati. - Espansione commerciale e crescita vendite di
ZORYVE.

Scenario pessimistico: - Problemi regolatori/sicurezza e ricavi sotto le attese. - Prezzo ipotetico:
5-10 USD. - Probabilità stimata: 10-20%.

Scenario base: - Crescita moderata, ZORYVE mantiene quota di mercato, pipeline avanza senza
breakthrough. - Prezzo ipotetico: 35-60 USD in 3-5 anni. - Probabilità stimata: 50-60%.

Scenario ottimistico: - ZORYVE diventa standard dermatologico, pipeline positiva, possibili
partnership/acquisizione. - Prezzo ipotetico: 80-150 USD in 5+ anni. - Probabilità stimata: 20-30%.

Effetti approvazione espansione pediatrica ZORYVE: - L’approvazione per la fascia 2-5 anni
nella psoriasi amplierebbe il mercato indirizzabile di circa il 15-20% (stima conservativa), con
aumento delle prescrizioni nelle popolazioni pediatriche. - Potenziale incremento delle vendite
annuali di ZORYVE: +50-100 milioni USD nel medio periodo. - Valore implicito sull’equity:
incremento stimato 15-25% rispetto al valore base, traducibile in una rivalutazione del titolo
nell’intervallo 25-30 USD a breve termine e fino a 65-70 USD nello scenario base esteso.


